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Informe de los Auditores Independientes

Sefnores Aportantes de
Fondo Mutuo Compass Acciones Chilenas:

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Fondo Mutuo Compass Acciones
Chilenas, que comprenden el estado de situacidon financiera al 31 de diciembre de 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el activo neto atribuible a los participes
y de flujos de efectivo por el periodo comprendido entre el 23 de agosto y el 31 de diciembre de 2016 vy
las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos es responsable por la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefo, implementacion y mantencién de un
control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable de estados financieros que estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidon sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditorfa Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren gue planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracién del Fondo, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados Piso 2, Las Condes

+56 2 2798 1000
contacto@kpmg.com



Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo Mutuo Compass Acciones Chilenas al 31 de
diciembre de 2016 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el periodo
comprendido entre el 23 de agosto y et 31 de diciembre de 2016, de acuerdo con Normas Internacionales

de Informacion Financiera.

Judn Pablo®Carreno C. KPMG Ltda.

Santiago, 16 de febrero de 2017

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG International”}, una entidad suiza. Todos los derechos reservados.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 4N COMPASS GROUP

Al 31 diciembre de 2016 -
ACTIVOS Notas 2016
M$
Activos corrientes
Efectivo y efectivo equivalente (7) 14.797
Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados (8a) 9.881.786
Activos financieros a costo amortizado -
Cuentas por cobrar a intermediarios -
Otras cuentas por cobrar (12a) 11.957
Otros activos -
Total activos 9.908.540
PASIVOS
Pasivos corrientes
Pasivos financieros a valor razonable con efectos en resultados 103.235
Cuentas por pagar a intermediarios (11) 239.999
Rescates por pagar (15) 11.500
Remuneraciones Sociedad Administradora (24a) 7.868
Otros documentos y cuentas por pagar (12b) 12.086
Otros pasivos -
Total pasivo (excluido el activo neto atribuible a participes) 374.688
Activo neto atribuible a los participes 9.533.852

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forman parte integral de estos Estados Financieros
. ]
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D
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES sa COMPASS GROUP

Por el periodo comprendido entre el 23 de agosto y el 31 diciembre de 2016

Notas 2016
Ingresos de la operacion: m$
Intereses y reajustes (16) 4,704
Ingresos por dividendos -
Diferencias de cambio netas sobre activos financieros a costo
amortizado -
Diferencias de cambios netas sobre efectivo y efectivo equivalente -
Cambios netos en valor razonable de activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con efectos en resultado (8d) 9.482
Resultado en venta de instrumentos financieros (8b) 6.558
Otros (394)
Total ingresos netos de la operacion 20.350
Gastos:

Remuneracion por administracion (24) (27.990)
Comision por administracion -
Gastos por administracion -
Otros gastos de operacion (25) (16.889)
Total gasto de operacion (44.879)
Pérdida de la operacion antes de impuesto (24.529)
Impuesto a las ganancias por inversiones en el exterior
Pérdida de la operacién después de impuesto

(24.529)

Disminucidon de activo neto atribuible a participes originados por
actividades de la operacion antes de distribucion de beneficios (24.529)
Distribucion de beneficios -

Disminucidn de activo neto atribuible a participes originados por
actividades de la operacion después de distribucion de beneficios (24.529)

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forman parte integral de estos Estados Financieros
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i )
ESTADO DE CAMBIOS EN EL ACTIVO NETO ATRIBUIBLE A LOS PARTICIPES sa COMPASS GROUP

Por el periodo comprendido entre el 23 de agosto y el 31 diciembre de 2016

Notas 2016 2016 Total
Serie A Serie B

Activo neto atribuible a los participes al 01 de enero - - -
Aportes de cuotas 816.929 10.053.421 10.870.350
Rescate de cuotas (125.150) (1.186.819) (1.311.969)
Aumento neto originado por transacciones de cuotas 691.779 8.866.602 9.558.381
Disminucion de activo neto atribuible a participes originadas
por actividades de la operacion antes de distribucion de
beneficios (7.296) (17.233) (24.529)
Distribucién de beneficios
En efectivo (18) - - -
En cuotas (18) - - -
Aumento de activo neto atribuible a participes originadas por
actividades de la operacion después de distribucion de
beneficios (7.296) (17.233) (24.529)
Activo neto atribuible a los participes al 31 de diciembre de
2016 684.483 8.849.369 9.533.852

Las notas adjuntas nimeros 1 al 29 forman parte integral de estos Estados Financieros
R —
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, METODO DIRECTO

Por el periodo comprendido entre el 23 de agosto y el 31 diciembre de 2016

Flujos de efectivo originados por actividades de la operacion

Compra de activos financieros

Venta/cobro de activos financieros

Intereses, diferencias de cambio y reajustes recibidos
Liquidacion de instrumentos derivados

Dividendos recibidos

Montos pagados a sociedad administradora e intermediarios
Montos recibidos de sociedad administradora e intermediarios
Otros ingresos de operacion

Otros gastos de operacidn pagados

Flujo neto originado por actividades de la operacion

Flujos de efectivo originados por actividades de financiamiento

Colocacién de cuotas en circulacion
Rescate de cuotas en circulacion

Otros

Flujo neto originado por actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y efectivo equivalente

Saldo inicial de efectivo y efectivo equivalente

Diferencias de cambio netas sobre efectivo y efectivo equivalente

Saldo final de efectivo y efectivo equivalente

Notas

(8d)
(8d)

(7)

1
COMPASS GROUP
\/

2016
Mms

(33.401.864)
23.867.395
4.704

(20.122)

(5.197)
(9.555.084)

10.870.350
(1.300.469)

9.569.881

14.797

14.797

Las notas adjuntas numeros 1 al 29 forman parte integral de estos Estados Financieros
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D
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2016

Notal Informacion general

El Fondo denominado Fondo Mutuo Compass Acciones Chilenas, es un Fondo Mutuo tipo 5, de Inversidn
en Instrumentos de Capitalizacidén, domiciliado y constituido bajo las leyes chilenas. Las oficinas de la
Sociedad Administradora se encuentran ubicadas en Rosario Norte N°555, Piso 14, Las Condes, Santiago.

El Fondo invertird principalmente en instrumentos de capitalizacidon que tengan presencia bursatil. A lo
menos un 90% de los activos del Fondo debera estar invertido en instrumentos de capitalizacion de
emisores nacionales.

Adicionalmente, el Fondo podra invertir en instrumentos de deuda de corto plazo e instrumentos de
deuda de mediano y largo plazo.

El Reglamento Interno de Fondo Mutuo Compass Acciones Chilenas fue depositado con fecha 11 de
agosto de 2016 en el Registro Publico de Depdsitos de Reglamentos Internos que mantiene la
Superintendencia de Valores y Seguros.

El fondo inicié operaciones el 23 de agosto de 2016 al igual que la Serie B de este, con un valor cuota
correspondiente a $ 1.000.

Con fecha 25 de agosto de 2016 la Serie A del Fondo inicid operaciones con un valor cuota
correspondiente a $1.000.

El Fondo es administrado por Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos (en adelante la
‘Administradora’ o ‘Sociedad Administradora’), que fue autorizada mediante Resolucidon Exenta N°203 de
fecha 22 de agosto de 1996.

Las cuotas en circulacion del fondo no cotizan en bolsa. El fondo no cuenta con clasificacién de riesgo.

Los presentes estados financieros fueron autorizados para su emision por el directorio de la administradora
el 16 de febrero de 2017.

-
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D
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2016

Nota2 Bases de preparacion

Los estados financieros del Fondo al 31 de diciembre de 2016, han sido formulados de acuerdo a
instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacién financiera emitidos por la
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) , las cuales se componen de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), mas normas especificas dictadas por la SVS.

La preparacion de estados financieros en conformidad a las NIIF requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el proceso de aplicar los
principios contables del fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de discernimiento o complejidad,
o areas donde supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros, se presentan en
Nota 2. Resumen de criterios contables significativos punto 2.4 Uso de estimaciones y juicios.

2.1 Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros, comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2016, y el estado de cambios en el activo neto atribuible a los participes, estado de resultados integrales
y estado de flujo de efectivo por el periodo comprendido entre el 23 de agosto y el 31 de diciembre de
2016.

2.2 Conversidon de moneda extranjera
(a) Moneda funcional y de presentacién

Estos Estados Financieros han sido preparados en pesos, que es la moneda funcional y de presentacién del
Fondo, segun andlisis de la Norma Internacional de Contabilidad N°21 (NIC 21). Toda la informacion
presentada en pesos ha sido redondeada a la unidad de mil mas cercana.

(b)  Transaccionesy saldos

Las transacciones en ddlares estadounidenses y en otras monedas extranjeras se convierten a la moneda
funcional en la fecha de la transaccidn. Los activos y pasivos monetarios denominados en ddlares y en otras
monedas extranjeras son convertidos a moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la fecha de
conversion. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacidon de estas
transacciones y de la conversidn a los tipos de cambio a la fecha del Estado de Situacién Financiera de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en la cuenta de
resultados integrales y se presentan, en este, segin su origen. Las paridades utilizadas corresponden a
las informadas por el Banco Central de Chile el dia de la valorizacidon y que son publicados al dia habil

siguiente.
Moneda 31.12.2016
usD
Ddlar estadounidense 669,47
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS @ ~ovEAss crouP

Ny
Al 31 de diciembre de 2016

Nota2 Bases de preparacion, continuacion

2.3 Base de medicion

Los Estados Financieros, han sido preparados sobre la base del costo histérico con excepcion de las
siguientes partidas importantes incluidas en los Estados de Situacién Financiera:

- Los instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados son valorizados al valor
razonable.

2.4  Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los Estados Financieros en conformidad con NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También necesita que la administracion utilice su criterio en el proceso
de aplicar los principios contables del Fondo. Estas areas que implican un mayor nivel de discernimiento
o complejidad, o areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los Estados
Financieros, corresponden a:

. Activos y pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro
afectado.

Nota3  Principales criterios contables significativos

Los principales criterios contables utilizados en la preparacion de estos Estados Financieros se exponen a
continuacion. Estos principios han sido aplicados sistematicamente a todos los ejercicios presentados, a
menos que se indique lo contrario.

3.1  Activos y pasivos financieros
a) Reconocimiento

Inicialmente, el Fondo reconoce activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado en la fecha en
que se liquidé. Todos los otros activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a la fecha de
negociacion en que el Fondo se vuelve parte de las disposiciones contractuales.

Un activo o pasivo financiero es valorizado inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion
que son atribuibles directamente a su adquisicion o emision, sélo en el caso de una partida no valorizada
posteriormente a valor razonable con cambios en resultados.

-
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D
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2016

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.1 Activos y pasivos financieros, continuacion
b) Clasificacién

Inicialmente, un activo financiero es clasificado como medido a costo amortizado o valor razonable.
Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos condiciones siguientes:

(1) El activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales; y

(2) Las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
gue son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Si un activo financiero no cumple estas dos condiciones, es medido a valor razonable.

El Fondo evalia un modelo de negocio a nivel de la cartera ya que refleja mejor el modo en el que es
gestionado el negocio y en que se provee informacion a la administracion.

Al evaluar si un activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
para recolectar los flujos de efectivo contractuales, el Fondo considera:

(1) Las politicas y los objetivos de la administracion para la cartera y la operacién de dichas politicas en la
practica;

(2) Cémo evalua la administracion el rendimiento de la cartera;

(3) Si la estrategia de la administracion se centra en recibir ingresos por intereses contractuales;

(4) El grado de frecuencia de ventas de activos esperadas;

(5) Las razones para las ventas de activos; y

(6) Si los activos que se venden se mantienen por un periodo prolongado en relaciéon a su vencimiento
contractual o se venden prontamente después de la adquisicion o un tiempo prolongado antes del
vencimiento.

Los activos financieros mantenidos para negociacién no son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es mantener el activo para recolectar los flujos de efectivos contractuales.

Las politicas contables asociadas a cada clasificacion se tratardn en los puntos siguientes:

- Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados: Un activo financiero es clasificado a
valor razonable con efecto en resultados si es adquirido principalmente con el propésito de su negociacién
(venta o recompra en el corto plazo) o es parte de una cartera de inversiones financieras identificables que
son administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente de
realizacién de beneficios de corto plazo.
- Activos financieros y pasivos a costo amortizado: Los activos y pasivos financieros a costo
amortizado instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, sobre
los cuales la administracién tiene la intencién de percibir y/o pagar los flujos de intereses, reajustes y
diferencias de cambio de acuerdo con los términos contractuales del instrumento.
|
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS @ ~ovEAss crouP

Ny
Al 31 de diciembre de 2016

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.1  Activos y pasivos financieros, continuacion

c) Valorizacién del costo amortizado

El costo amortizado de un activo financiero o de un pasivo financiero es la medida inicial de dicho activo o
pasivo menos los reembolsos del capital, mas o menos la amortizacidn acumulada calculada con el método
de la tasa de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso en el
vencimiento, y menos cualquier disminucidn por deterioro en caso de los activos financieros.

d) Medicidn del valor razonable

El valor razonable de un activo a pasivo financiero es el monto por el cual puede ser intercambiado un
activo o cancelado un pasivo, entre un comprador y un vendedor interesados y debidamente informados,
en condiciones de independencia mutua. El Fondo estima el valor razonable de sus instrumentos usando
precios cotizados en el mercado activo para ese instrumento. Un mercado es denominado activo si los
precios cotizados se encuentran facil y regularmente disponibles y representan transacciones reales y que
ocurren regularmente sobre una base independiente. Si el mercado de un instrumento financiero no fuera
activo, se determinard el valor razonable utilizando una técnica de valorizacion. Entre las técnicas de
valorizacién se incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas que actuen en condiciones de independencia mutua, si estuvieran disponibles, asi
como las referencias al valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente igual, el descuento
de los flujos de efectivo y los modelos de fijacién de precio de opciones.

El Fondo incorporara todos los factores que considerarian los participantes en el mercado para establecer
el precio y sera coherente con las metodologias econdmicas generalmente aceptadas para calcular el precio

de los instrumentos financieros.

e) Identificacidon y medicidn de deterioro

El Fondo evalla en cada fecha de balance si existe evidencia objetiva de que los activos financieros no
llevados al valor razonable con cambio en resultados estdn deteriorados. Los activos financieros estan
deteriorados si existe evidencia objetiva que demuestre que un evento que causa la pérdida haya ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y ese evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero que pueda ser estimado con fiabilidad.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado incluye: dificultad financiera significativa
del prestatario o emisor, impagos o moras de parte del prestatario, reestructuracién de un préstamo o
avance por parte del Fondo en condiciones que de otra manera el Fondo no consideraria, indicaciones de
gue un prestatario o emisor entre en bancarrota u otros datos observables relacionados con un grupo de
activos tales como cambios adversos en el estado de los pagos de los prestatarios o emisores incluidos en el
Fondo, o las condiciones econdmicas que se correlacionen con impagos de los activos del Fondo.

-
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D
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2016

Nota 3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.1  Activos y pasivos financieros, continuacién

e) Identificacion y medicion de deterioro, continuacion

La pérdida por deterioro en activos reconocidos al costo amortizado es la diferencia entre el valor en libros
del activo financiero y el valor presente de los pagos futuros descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo. Las pérdidas son reconocidas en el resultado y reflejadas en una cuenta de provisién
contra préstamos y avances. El interés sobre el activo deteriorado continda siendo reconocido mediante la
reversion del descuento. Cuando ocurre un hecho posterior que causa que disminuya el monto de pérdida
de deterioro, esta disminucion en la pérdida de deterioro es reversada en resultados.

f) Baja

El Fondo da de baja en su balance un activo financiero cuando transfiere el activo financiero durante una
transaccidén en que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo
financiero o en la que el Fondo no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y beneficios de
propiedad y no retiene el control del activo financiero. Toda participacion en activos financieros
transferidos que es creada o retenida por el Fondo es reconocida como un activo o un pasivo separado en
el Estado de Situacion Financiera. Cuando se da de baja en cuentas un activo financiero, la diferencia entre
el valor en libros del activo (o el valor en libros asignado a la porcién del activo transferido), y
contraprestacién recibida (incluyendo cualquier activo nuevo obtenido menos cualquier pasivo nuevo
asumido), se reconoce en resultados.

El Fondo participa en transacciones mediante las que transfiere activos reconocidos en su Estado de
Situacion Financiera pero retiene todos o casi todos los riesgos y beneficios de los activos transferidos o una
porcién de ellos. Si todos o sustancialmente todos los riesgos y beneficios son retenidos, los activos
transferidos no son eliminados. Por ejemplo, las transferencias de activos con retencién de todos o
sustancialmente todos los riesgos y beneficios incluyen préstamos de valores y acuerdos de recompra. El
Fondo extingue un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

3.2 Cuentas y documentos por cobrar y pagar a intermediarios
Las cuentas por cobrar y documentos por cobrar y pagar por operaciones son activos y pasivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo, y

se valorizan al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar y las cuentas por pagar, se miden a costo histdrico en la moneda de emisién, la
cual es convertida por la paridad del dia de valorizacién, informada por el Banco Central de Chile.

-
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D
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2016

Nota 3  Principales criterios contables significativos, continuacion
3.3 Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacién, de manera que se presente en el balance
su monto neto, cuando y sélo cuando el Fondo tenga el derecho, exigible legalmente, de compensar los
montos reconocidos y tenga la intensidn de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultadneamente.

3.4 Provisiones y pasivos contingentes

Las obligaciones existentes a la fecha de los Estados Financieros, surgida como consecuencia de sucesos
pasados y que puedan afectar al patrimonio del Fondo, con monto y momento de pago inciertos, se
registran en el Estado de Situacion Financiera como provisiones, por el valor actual del monto mas
probable que se estima cancelar al futuro.

Las provisiones se cuantifican teniendo como base la informacién disponible a la fecha de emisién de los
Estados Financieros.

Un pasivo contingente es toda obligacidn surgidas a partir de hechos pasados y cuya existencia quedara
confirmada en el caso de que lleguen a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estan bajo el
control del Fondo.

3.5 Efectivo y efectivo equivalente

Se considera como efectivo y efectivo equivalente, los saldos mantenidos en caja y bancos, de alta
liquidez, esto es saldos disponibles para cumplir compromisos de pago a corto plazo mas propdsitos de
inversion. Estas partidas se registran a su costo historico.

3.6  Aportes (capital pagado)

Los aportes del fondo deberan ser pagados en pesos, el aporte recibido se expresara en cuotas del
Fondo, utilizando el valor de la cuota correspondiente al mismo dia de la recepcién si este se efectuase
antes del cierre de operaciones del Fondo o el valor de la cuota de dia siguiente al de la recepcidn, si el
aporte se efectuare con posterioridad a dicho cierre.

En caso de colocaciones de Cuotas efectuadas en los sistemas de negociacién bursatil autorizados por la
Superintendencia, el precio de la Cuota serd aquel que libremente estipulen las partes en esos sistemas
de negociacion.

-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2016

Nota3  Principales criterios contables significativos, continuacion

3.7 Ingresos financieros e ingresos por dividendos

Los ingresos financieros se reconocen en resultado de acuerdo a la realizacién y devengo en el tiempo
transcurrido, incluye ingresos de intereses en fondos invertidos, dividendos o ganancias en la venta de
activos financieros. Incluye también la valuacion de inversiones a valor razonable, en cuyo caso la
fluctuacion de valor se registra en el resultado del Fondo. Los ingresos por dividendos se reconocen
cuando se establece el derecho a recibir su pago.

3.8  Tributacién

El Fondo estd domiciliado en Chile y se encuentra sujeto Unicamente al régimen tributario establecido en
la Ley 20.712 Capitulo IV, respecto de los beneficios, rentas y cantidades obtenidas por las inversiones
del mismo.

Considerando lo anterior, no se ha registrado efecto en los Estados Financieros por concepto de
impuesto a la renta e impuestos diferidos.

3.9 Segmentos

Los segmentos operativos son definidos como componentes de una entidad para los cuales existe
informacién financiera separada que es regularmente utilizada por el principal tomador de decisiones
para decidir como asignar recursos y para evaluar el desempeiio.

El Fondo ha establecido no presentar informacion por segmentos dado que la informacion financiera
utilizada por la Administracion para propodsitos de informacion interna de toma de decisiones no
considera aperturas y segmentos de ningun tipo.
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Al 31 de diciembre de 2016

Nota4 Nuevos pronunciamientos contables

4.1 Normas e interpretaciones y sus modificaciones adoptadas anticipadamente por el Fondo

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros en su Oficio
Circular N°592, se ha efectuado aplicacion anticipada de la NIIF 9 para todos los ejercicios presentados,
referidos a los criterios de clasificacion y valorizacidn de Instrumentos Financieros.

Esta Norma requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del
modelo de negocio de la entidad para la gestidon de activos financieros y las caracteristicas de los flujos de
caja contractuales de los activos financieros. Los activos financieros bajo esta norma son medidos ya sea a
costo amortizado o valor justo. Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a
costo amortizado deberan ser probados por deterioro.

Como es exigido por NIIF 9, los instrumentos de deuda son medidos a costo amortizado si y solo si (i) el
activo es mantenido dentro del modelo de negocios cuyo objeto es mantener los activos para obtener
los flujos de caja contractuales vy (ii) los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a flujos de caja que son solamente pagos del principal e intereses sobre el monto adeudado.
Si uno de los criterios no se cumple, los instrumentos de deuda son clasificados a valor razonable con
cambios en resultados. Al respecto, el modelo de negocios del Fondo, no persigue los objetivos para
valorizar los instrumentos de deuda al costo amortizado, por lo tanto los valoriza a su valor justo.

-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016

Nota 4

Nuevos pronunciamientos contables, continuacién

@ - \vipass GrouP
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4.2 Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacién obligatoria por

primera vez a partir de los periodos iniciados al 01 de enero de 2016

Nuevas Normas

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016.

Enmiendas a NIIFs

NIC 1: Iniciativa de revelacién

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016.

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos: Contabilizacidon de Adquisiciones de
Participaciones en Operaciones Conjuntas

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016.

NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo, y NIC 38, Activos Intangibles:
Clarificacion de los métodos aceptables de Depreciacion y
Amortizacién.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016.

NIC 27, Estados Financieros Separados, NIIF 10, Estados Financieros
Consolidados, NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras
Entidades y NIC 28, Inversiones en Asociadas. Aplicacién de la
excepcidn de consolidacién.

Periodos anuales iniciados en o después

del 1 de enero de 2016.

NIC 41, Agricultura, y NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo: Plantas
que producen frutos.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016. Se
permite adopcidn anticipada.

NIC 27, Estados Financieros Separados, Método del Patrimonio en
los Estados Financieros Separados.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2016. Se
permite adopcién anticipada.

R —
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016

Nota 4

Nuevos pronunciamientos contables, continuacién

4.3 Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

@R -\ipass croUP
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Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de

aplicaciéon aun no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2018. Se permite
adopcion anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Contratos con Clientes

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2018. Se permite
adopcion anticipada.

NIIF 16: Arrendamientos

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2019. Se permite
adopcidn anticipada.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 22 : Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2018. Se permite
adopcion anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 7: Iniciativa de revelacién, modificaciones a NIC 7.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2017. Se permite
adopcion anticipada.

NIC 12, Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas (modificaciones a NIC 12).

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2017. Se permite
adopcion anticipada.

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de contabilizacion de
ciertos tipos de transacciones de pagos basados en acciones.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2018. Se permite
adopcion anticipada.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28, Inversiones en
Asociadas y Negocios Conjuntos: Transferencia o contribucion de
activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

NIIF 15, Ingresos de Contratos con Clientes: Modificacion
clarificando requerimientos y otorgando liberacién adicional de
transicion para empresas que implementan la nueva norma.

Periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2018. Se permite
adopcion anticipada.

Una serie de nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones son aplicables a los periodos
anuales que comienzan en o después del 01 de enero de 2017, y no han sido aplicadas en la preparacion
de estos estados financieros. Estas nuevas disposiciones seran aplicadas a partir de su fecha de entrada
en vigencia, aun cuando se permite su adopcidn anticipada. El fondo no planea adoptar estas normas

anticipadamente.

-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2016

Nota 5 Politica de inversion del Fondo

Fondo tiene como objetivo principal invertir al menos un 90% de sus activos en acciones de sociedades
andnimas abiertas constituidas en Chile que tengan presencia bursatil. Adicionalmente, el Fondo podra
invertir en instrumentos de deuda de corto plazo e instrumentos de deuda de mediano y largo plazo.

Para efectos de lo anterior, se atendra a las definiciones de instrumentos contenidas en la Circular N°
1.578 del afio 2002 de la Superintendencia o aquella que la modifique o reemplace.

Los instrumentos de deuda, bienes y certificados de emisores nacionales en los que invierta el Fondo,
deberdn contar con una clasificacién de riesgo BBB y N-4 o superiores a éstas, a que se refieren los
incisos segundo y tercero del articulo 88° de la Ley N° 18.045. Para el resto de los instrumentos,
incluidos los instrumentos de capitalizacién en los que invierta el Fondo, no se exige contar con
clasificacion de riesgo.

Los mercados a los cuales el Fondo dirigird sus inversiones serdn el nacional e internacional, los que
deberdn cumplir con las condiciones y requisitos que establezca la Superintendencia, si fuere el caso.

La moneda de denominacién de los instrumentos corresponderan a aquellas en las que se expresen las
inversiones del Fondo de acuerdo a lo sefialado en el presente numeral. El Fondo tiene contemplado
invertir principalmente en instrumentos denominados en pesos chilenos y podra mantener hasta el
100% de su activo en pesos chilenos, pero no mas de un 10% de su activo en una moneda distinta a ésta
ultima.

Las inversiones del Fondo no tendran un limite de duracién. Las inversiones del Fondo tienen un nivel de
riesgo alto, lo que se determina por la naturaleza de los instrumentos en los que invierte.

El Fondo no tiene objetivos garantizados en términos de rentabilidad y seguridad de sus inversiones.

El Fondo podra invertir sus recursos en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas
a la Administradora, en los términos contemplados en el articulo 62° de la Ley, sujeto a los limites del
numero 3 siguiente, sin que se contemple un limite adicional.

El Fondo podrd invertir sus recursos en cuotas de fondos administrados por la Administradora o por
personas relacionadas a ella, en los términos contemplados en el articulo 61° de la Ley, en la medida que
se dé cumplimiento a los limites establecidos en el presente Titulo para la inversién en cuotas de fondos,
sin que se contemple un limite adicional.

El Fondo podra invertir en cuotas de otros fondos, sin que existan limites de inversién y de diversificacion
especificos que éstos deban cumplir, salvo las condiciones establecidas para cuotas de fondos mutuos o
de inversién nacionales.

Como politica el Fondo no hara diferenciaciones entre valores emitidos por sociedades andnimas que no
cuenten con el mecanismo de Gobierno Corporativo descrito en el articulo 50 Bis de la Ley N° 18.046,
esto es, Comité de Directores.

-
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2016

Nota5 Politica de inversion del Fondo, continuacion

A lo menos el 90% de la cartera del Fondo se destinard a la inversidn en valores que tengan presencia
bursatil a que se refiere el articulo 107 del articulo 1° del D.L. N° 824 (la “Ley de Impuesto a la Renta”) .
La Administradora no podrd adquirir valores que en virtud de cualquier acto o contrato priven al Fondo
de percibir los dividendos, intereses, repartos, u otras rentas provenientes de tales valores que se
hubiese acordado o corresponda distribuir.

El limite maximo de inversion por tipo de instrumento respecto del activo total del Fondo:

1. Acciones de transaccidn bursatil emitidas por sociedades nacionales; 100%.

2. Acciones de transaccion bursatil emitidas por sociedades o corporaciones extranjeras; 10%.

3. Cuotas de fondos de inversion y cuotas de fondos mutuos; 10%.

4. Titulos representativos de indices accionarios extranjeros que cumplan con las condiciones para ser
considerados de transaccion bursatil; 10%.

5. Titulos emitidos por entidades bancarias extranjeras representativos de acciones de transaccion
bursatil emitidas por sociedades nacionales; 10%.

6. Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile; 10%.

7. Instrumentos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales; 10%.

8. Instrumentos inscritos en el Registro de Valores emitidos por sociedades anénimas u otras entidades
registradas en el mismo registro; 10%.

El limite maximo de inversidn por emisor y grupo empresarial respecto del activo total del Fondo:

1. Limite maximo de inversion en instrumentos emitidos o garantizados por una misma entidad; 20%.
2. Limite maximo de inversién por grupo empresarial y sus personas relacionadas; 30%.
3. Limite maximo de inversidn en cuotas de un fondo mutuo o un fondo de inversion; 10%

Si se produjeren excesos de inversidn, estos deberan ser regularizados en los plazos indicados en el
articulo 60° de la Ley y en la Norma de Caracter General N° 376 del afio 2015 de la Superintendencia o
aquella que la modifique o reemplace, mediante la venta de los instrumentos o valores excedidos o
mediante el aumento del patrimonio del Fondo en los casos que esto sea posible.

La Administradora no podra efectuar nuevas adquisiciones de los instrumentos o valores excedidos. Sin
perjuicio de lo anterior, en caso de producirse un incumplimiento por causas ajenas a la ejecucion de la
politica de inversiones por parte de la Administradora, ésta tendra un plazo maximo de 6 meses para
subsanar dicho incumplimiento, contados desde que éste se ha producido.

-
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D
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2016

Nota6 Administracion de riesgos

En cumplimiento a las disposiciones contenidas en la Circular N° 1.869 de 2010 de la Superintendencia
de Valores y Seguros, Compass Group Chile S.A. Administradora General de Fondos ha elaborado de
manera formal, politicas y procedimientos de gestion de riesgos y control interno, que contemplan los
riesgos asociados en todas las actividades de la administradora, y que se encuentran contenidas en el
Manual de Gestion de Riesgos y Control Interno (el “Manual”). De esta manera, el Manual contempla la
descripcion detallada de las funciones y responsabilidades en la aplicacion y supervisién del mismo, asi
como también los respectivos anexos que complementan dicho manual y que definen aspectos
especificos de la gestion de cada uno de los riesgos identificados.

En complemento a lo anterior, el Directorio de esta Sociedad Administradora evalla y revisa
permanentemente la aplicacidn y efectividad de las politicas y procedimientos establecidos, de manera
de asegurar el cumplimiento de los objetivos establecidos.

Segun las referidas politicas y procedimientos de gestion de riesgos, es posible revelar lo siguiente en la
administracion de este fondo mutuo:

6.1 Cartera de Inversion

La Administradora definid politicas y procedimientos para controlar que las inversiones del fondo mutuo
cumplan con los limites y demas parametros establecidos en la Ley, normativa vigente y en el respectivo

reglamento interno. Las politicas y procedimientos mas relevantes a revelar, son los siguientes:

. El Gerente de Inversiones, Portfolio Manager y/o Analistas, que forman parte del equipo de
inversiones, toman conocimiento de las politicas y limites de inversidn establecidos en el respectivo
reglamento interno del fondo. Para lo anterior, se pone a disposicion de las personas mencionadas, las
versiones actualizadas del reglamento interno, y toda aquella normativa que sea atingente a la
operatoria de los fondos mutuos.

. Las sesiones de Directorio de la Sociedad Administradora, reuniones de Comité de Riesgos de la
misma, asi como también el Comité de Riesgos del Fondo, son las instancias encargadas de monitorear y
supervisar el cumplimiento del objetivo y limites de inversidon del Fondo. Adicionalmente, el drea de
Compliance se encarga de revisar diariamente el estado de cumplimiento de dichos limites, los cuales se
parametrizan y controlan a través del mddulo especial del sistema GOLF. Dicha area mantiene una
comunicacion permanente con el Portfolio Manager del Fondo, que notifica alertas preventivas después
de superado un cierto umbral definido y/o transgresiones a los limites que hayan sido advertidas en los
reportes que se generan diariamente. Por su parte, el Encargado de Cumplimiento y Control Interno, a
través del reporte mensual de Compliance, informa al Directorio el estado de cumplimiento de los limites
de inversion, excesos/déficits, regularizaciones y/o plazos de regularizacion involucrados, durante el mes
que se informa.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS sa COMPASS GROUP

Al 31 de diciembre de 2016

Nota6 Administracion de riesgos, continuacion
6.2 Riesgo de Mercado

Se entiende por riesgo de mercado, la contingencia de pérdida por la variacion del valor de mercado de
los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion, producto del cambio en las
condiciones de mercado, representado por movimientos adversos o variaciones en las tasas de interés o
en el precio de los instrumentos mantenidos en cartera por el Fondo.

a. Riesgo de Precio

i.  Definicidn: Se entiende por riesgo de precio, la contingencia de pérdida por la variacion del valor de
mercado de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversion, producto del
cambio en las condiciones de mercado, representado por movimientos adversos o variaciones en el
precio de los titulos mantenidos en la cartera del Fondo.

El Fondo se encuentra expuesto a las volatilidades de los precios de los instrumentos de capitalizacion en
los cuales puede invertir. Al 31 de diciembre de 2016, el fondo mutuo mantiene la siguiente composicion

de instrumentos en cartera:

Tipo de activo Monto invertido %
(M$) Activo
Acciones de sociedades andnimas
] 9.464.786 95,5215
abiertas
Cuotas de fondos mutuos propias 417.000 4,2085
Totales 9.881.786 99,7300

ii. Metodologias utilizadas: para poder administrar en forma adecuada los riesgos, el portfolio
manager cuenta con el apoyo de Compass Group, que a través de sus distintos comités, entrega visiones
econdmicas, sectoriales, de tendencias de renta fija y variable, las que son un apoyo fundamental para la
toma de decisiones de inversion.
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Al 31 de diciembre de 2016

Nota6 Administracion de riesgos, continuacion
6.2 Riesgo de Mercado, continuacion

a. Riesgo de Precio, continuacion

iii. Forma de administrarlo y mitigarlo: EI Fondo cuenta con limites que impiden que el riesgo se
concentre en forma excesiva en un emisor o tipo de instrumento, cuando no es deseado dado el objetivo
de inversién del Fondo:

Limite por emisor
Reglamento Interno: hasta 25% del total de activos

Limite por grupo empresarial
Reglamento Interno: hasta 45% del total de activos

Limite en fondo mutuo o un fondo de inversién
a. Reglamento Interno: hasta 10% del total de activos

b. Riesgo de Tasa de Interés

Definicidn: Se entiende por riesgo de tasa de interés, la contingencia de pérdida por la variacién del valor
de mercado de los instrumentos financieros, respecto al valor registrado de la inversién, producto del
cambio en las condiciones de mercado representado por movimientos adversos o variaciones en las
tasas de interés.

Exposicidn al riesgo de tasas de interés: Al 31 de Diciembre de 2016, el Fondo no mantiene inversiones
en instrumentos de deuda, por lo tanto, no se encuentra expuesto al riesgo de tasa de interés.

C. Riesgo Cambiario

La moneda funcional del fondo corresponde al peso chileno. Al 31 de diciembre de 2016, el fondo

mutuo no posee inversiones en monedas distintas a la funcional, por lo tanto no existe riesgo de tipo de
cambio.

-
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Al 31 de diciembre de 2016

Nota6 Administracion de riesgos, continuacion

6.3  Riesgo de Crédito

El Fondo no mantiene instrumentos de deuda en su cartera de inversiones, por lo tanto no se encuentra
expuesto al riesgo de crédito.

6.4 Riesgo de Liquidez

(i) Definicidn: Se entiende por riesgo de liquidez, a la incapacidad que puede enfrentar el Fondo por
cumplir en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con los participes.

(ii) Politica: El Fondo tendrad como politica que, a lo menos, un 5% del activo del Fondo se mantenga
invertido en activos liquidos, entendiéndose por tales, ademas de las cantidades que se mantenga en
caja y bancos, las cuotas de fondos mutuos nacionales, operaciones con compromiso de compra o venta
con plazo menos a 30 dias, titulos de deuda de corto plazo, acciones con presencia bursatil e
instrumentos emitidos por el Banco Central o la Tesoreria del Estado de Chile. Lo anterior, para efectos
de cumplir con sus obligaciones por las operaciones del Fondo, el pago de rescates de cuotas, pago de
beneficios, entre otros.

6.5 Riesgo Regulatorio (No auditado)

La Administradora monitorea diariamente a través de distintos reportes automaticos, el cumplimiento
de lo establecido en el reglamento interno, asi como también aquellas obligaciones y prohibiciones
segun la Ley N°20.712 y demas normativa de los fondos. En esta labor de revisidn participan las distintas
areas de apoyo a las actividades del fondo mutuo, y adicionalmente se cuenta con el apoyo de asesores
legales externos para la validacién y revision de principios y disposiciones establecidas en la referida Ley
y/o normativa atingente.

6.6 Riesgo Operacional (No auditado)

Se entiende por riesgo operacional a la exposicién de potenciales pérdidas debido a las diversas
actividades que realizan personas que participan en el negocio de la administracién del Fondo, y que
pueden afectar el rendimiento del mismo.

a) Riesgo de adquisicidn y enajenacion de instrumentos financieros:

El Fondo puede verse enfrentado al incumplimiento de limites de inversidon por causas que no sean
imputables directamente a la Administradora, esto por fluctuaciones en los precios de mercado o por
variaciones en el total de activos.
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Nota6 Administracion de riesgos, continuacion

6.6  Riesgo Operacional (No auditado), continuacion

La posibilidad de compra de valores no inscritos o sofisticados en su operatoria, que no presenten un
mercado formal donde encontrar informacién publica de estadisticas, puede dificultar la labor del area
de back office para su valorizacidn y contabilizacién.

Forma de administrarlo y mitigarlo:

1. Distribucidn actualizada de Reglamento Interno que detalla los limites de inversién aplicables al
Fondo;

2. Control diario de limites de inversiéon y monitoreo de eventuales excesos de inversion, con el objeto
de no realizar nuevas compras de instrumentos;

3. Comunicacién anticipada del portfolio manager con area de backoffice respecto a la compra de
valores no inscritos, forma de valorizacidn y contabilizacion.

b) Riesgo de reorientar estrategias de inversion:

Las estrategias de inversién son directrices definidas por el portfolio manager para un periodo
determinado, y que se basa en informacidn que aportan los comités de riesgo. El riesgo radica en que el
Fondo pueda verse afectado ante la reorientacion forzada de estrategias definidas.

Forma de administrarlo y mitigarlo: En forma periddica se celebran distintos comités donde se evalua el
rendimiento del fondo mutuo, métricas de riesgo financiero (volatilidad), ratios de riesgo/retorno,
liqguidez, entre otros. El portfolio manager recoge toda la informacién de las instancias de apoyo, dentro
de las cuales se encuentran las recomendaciones del area de Estudio de la Administradora y del comité
asesor de gestion del Fondo, para definir la estrategia de inversion sobre la cual se administrara el
mismo.

6.7 Estimacion del valor razonable

El valor razonable de activos y pasivos financieros transados en mercados activos (tales como derivados
que se negocian en la bolsa) se basa en precios cotizados del mercado a la fecha del estado de situacidn
financiera. El precio cotizado de mercado utilizado para activos financieros mantenidos por el Fondo es
el precio de compra; el precio cotizado de mercado apropiado para pasivos financieros es el precio de
venta. Se considera que un instrumento financiero es cotizado en un mercado activo si es posible
obtener fécil y regularmente los precios cotizados ya sea de un mercado bursatil, operador, corredor,
grupo de industria, servicio de fijacion de precios, o agencia fiscalizadora, y esos precios representan
transacciones de mercado reales que ocurren regularmente entre partes independientes y en
condiciones de plena competencia.

-
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Nota6 Administracion de riesgos, continuacion

6.7 Estimacion del valor razonable, continuacion

El valor razonable de activos y pasivos financieros que no se transan en un mercado activo (por ejemplo,
derivados extrabursatiles) se determina utilizando técnicas de valoracién. EI Fondo emplea
diversos métodos y formula supuestos que se basan en condiciones de mercado existentes en cada fecha
del estado de situacidn financiera. Las técnicas de valoracion utilizadas incluyen el uso de transacciones
entre partes independientes comparables, referencia a otros instrumentos que son sustancialmente lo
mismo,

analisis de flujo de efectivo descontado, modelos de precios de opciones y otras técnicas de valoracién
comunmente utilizadas por participantes del mercado que aprovechan al maximo los “inputs” de
mercado y confian lo menos posible en inputs de entidades especificas.

Los modelos de valoracién se emplean principalmente para valorar patrimonio, titulos de deuda y otros
instrumentos de deuda que no cotizan en la bolsa para los cuales los mercados estuvieron o han estado
inactivos durante el ejercicio financiero. Algunos de los “inputs” (datos de entrada) para estos modelos
pueden no ser observables en el mercado y son, por lo tanto, estimados sobre la base de supuestos.

El producto de un modelo es siempre una estimacién o aproximacidon de un valor que no se puede
determinar con certeza, y las técnicas de valoracion empleadas pueden no reflejar plenamente todos los
factores relevantes para las posiciones que tiene el Fondo. Las valoraciones son por lo tanto ajustadas,
cuando proceda, para tener en cuenta factores adicionales que incluyen riesgo de modelo, riesgo de
liquidez y riesgo de contraparte. Se asume que el valor contable menos la provision por pérdida de valor
de otros deudores y acreedores se aproxima a sus valores razonables. La estimacion del valor razonable
de pasivos financieros para efectos de divulgacién se determina descontando los flujos de efectivo
contractuales futuros al tipo de interés de mercado que estd disponible para el Fondo para instrumentos
financieros similares.

La clasificacion de mediciones a valores razonables de acuerdo con su jerarquia, que refleja la
importancia de los “inputs” utilizados para la medicién, se establece de acuerdo a los siguientes niveles:

Nivel 1:  Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2:  Inputs de precios cotizados no incluidos dentro del nivel 1 que son observables para el activo o
pasivo, sea directamente (esto es, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de
precios).

Nivel 3:  Inputs para el activo o pasivo que no estan basados en datos de mercado observables.

El nivel en la jerarquia del valor razonable dentro del cual se clasifica la medicién de valor razonable
efectuada es determinada en su totalidad en base al “input” o dato del nivel mas bajo que es significativo
para la medicidon. Para este propésito, la relevancia de un dato es evaluada en relacidon con la medicidn
del valor razonable en su conjunto. Si una medicion del valor razonable utiliza datos observables de
mercado que requieren ajustes significativos en base a datos no observables, esa medicion es clasificada
como de nivel 3. La evaluacion de la relevancia de un dato particular respecto de la medicién del valor

razonable en su conjunto requiere de juicio, considerando los factores especificos para el activo o pasivo.
|
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Al 31 de diciembre de 2016

Nota6 Administracion de riesgos, continuacion

6.7 Estimacion del valor razonable, continuacion

La determinacion de qué constituye el término “observable” requiere de criterio significativo de parte de
la administracion del Fondo. Es asi como se considera que los datos observables son aquellos datos de
mercado que se pueden conseguir facilmente, se distribuyen o actualizan en forma regular, son
confiables y verificables, no son privados (de uso exclusivo), y son proporcionados por fuentes
independientes que participan activamente en el mercado pertinente.

El siguiente cuadro analiza dentro de la jerarquia del valor razonable los activos y pasivos financieros del
Fondo (por clase) medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2016:

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
m$ ms ms ms$

Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados:

Acciones de sociedades anonimas abiertas 9.464.786 ) ) 9.464.786
Cuotas de fondos mutuos 417.000 417.000
Total activos 9.881.786 } 9.881.786

Las inversiones del Fondo cuyos valores estan basados en precios de mercado cotizados en mercados
activos, y por lo tanto clasificados dentro del nivel 1, incluyen acciones activas que cotizan en bolsa.

R —
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Nota7 Efectivo y efectivo equivalente

La composicién del rubro efectivo y efectivo equivalente, comprende los siguientes saldos:

Concepto 31.12.2016
p M$
Efectivo en banco en pesos 14.797
Total 14.797
Nota8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados
(a) Activos
Concepto 31.12.2016
P M$
Acciones de sociedades andnimas abiertas 9.464.786
Cuotas de fondos mutuos 417.000
Total activos financieros a valor razonable con efecto en resultados 9.881.786
(b) Efectos en resultados
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a 31.12.2016
valor razonable con efectos en resultados (incluyendo los designados al Mm$
inicio)
Resultado en venta de activos financieros 6.558
Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos financieros a valor
razonable con los efectos en resultados. 9.482

Otros cambios netos en el valor razonable sobre activos designados al
inicio a valor razonable con efecto resultados -

Total ganancias / (pérdidas) netas 16.040

R —
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Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

c) Composicidn de la cartera 2016
31.12.2016
Instrumento Nacional | Extranjero | Total [ % de activos netos
i) Instrumentos de capitalizacién
Acciones y derechos preferentes de suscripcion de
acciones 9.464.786 - 9.464.786 95,5215
C.F.l. y derechos preferentes - - - -
Cuotas de fondos mutuos 417.000 - 417.000 4,2085
Primas de opciones - - - -
Titulos representativos de indices - - - -
Notas estructuradas - - - -
Otros titulos de capitalizacion - - - -
Subtotal 9.881.786 - 9.881.786 99,7300
ii) Titulos de deuda con vencimiento igual o menor a 365 dias
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Financieras - - - -
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizacion - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - -
Notas estructuradas - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Subtotal - - - -
iii) Titulos de deuda con vencimiento mayor a 365 dias
Dep. y/o Pagarés de Bancos e Instituciones Financieras - - - -
Bonos de Bancos e Instituciones Financieras - - - -
Letras de Crédito de Bancos e Instituciones Financieras - - - -
Pagarés de Empresas - - - -
Bonos de empresas y titulos de deuda de securitizacion - - - -
Pagarés emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - -
Bonos emitidos por Estados y Bancos Centrales - - - -
Notas estructuradas - - - -
Otros titulos de deuda - - - -
Subtotal - - - -
iv) Otros instrumentos e inversiones financieras
Titulos representativos de productos - - - -
Contrato sobre productos que consten en factura - - - -
Derivados - - - -
Otros - - - -
Subtotal - - - -
| Total 9.881.786 - 9.881.786 99,7300 |
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Nota 8 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados, continuacion

(d) El movimiento de los activos financieros a valor razonable con efecto en resultados se resume como

sigue:
31.12.2016
Movimient
ovimientos M$

Saldo inicial -
Intereses y reajustes de instrumentos de deuda -
Diferencias de cambio de instrumentos de deuda -
Aumento (disminucidn) neto por otros cambios en el valor razonable 9.482
Adiciones 33.745.098
Ventas (23.872.794)
Saldo final periodo informado 9.881.786
Menos: Porcidn no corriente -
Porcién corriente 9.881.786

Nota9 Activos financieros a valor razonable con efecto en resultados entregados en garantia

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no mantiene activos financieros con efecto en resultados
entregados en garantia.

Nota 10 Activos financieros a costo amortizado

Al 31 de diciembre de 2016, el Fondo no presenta activos financieros a costo amortizado.

Nota 11 Cuentas por cobrary pagar a intermediarios

a) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre 2016, el Fondo no mantiene cuentas por cobrar bajo esta clasificacion.

b) Cuentas por pagar

Concepto 31.12.2016
p s

Cuentas por pagar intermediarios 239.999

Total 239.999
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Nota 12 Otras cuentas por cobrar y otros documentos y cuentas por pagar.

a) Otras cuentas por cobrar

El Fondo mantiene otros documentos y cuentas por cobrar de acuerdo al siguiente detalle:

Concepto 31.12.2016
P M

Otras cuentas por cobrar Banco de Chile 11.957

Total 11.957

b) Otros documentos y cuentas por pagar

El Fondo mantiene otros documentos y cuentas por pagar de acuerdo al siguiente detalle:

Concepto 31.12.2016
p S

Gastos por pagar por operacién 12.086

Total 12.086

Nota 13 Pasivos financieros a valor razonable con efecto en resultados

Concepto 31.12.2016
P s

Venta corta de acciones de sociedades andnimas abiertas 103.235

Total 103.235

Nota 14 Otros activos y otros pasivos

Al 31 de diciembre 2016, el Fondo no mantiene cuentas de otros activos y otros pasivos.
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Nota 15 Rescates por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 el Fondo mantiene rescates por pagar de acuerdo al siguiente detalle:

Concento 31.12.2016
p M$
Rescates por pagar 11.500
Total 11.500
Nota 16 Intereses y reajustes
El detalle de los intereses y reajustes es el siguiente:
Concento 31.12.2016
Y M$
Intereses y reajustes 4.704
Total 4.704

Nota 17 Cuotas en circulacién

Las cuotas en circulacién del Fondo son emitidas como cuotas serie A y serie B, las cuales tiene derecho a

una parte proporcional de los activos netos del Fondo atribuibles a los participes de cuotas en
circulacion.

El Fondo no contempla remuneracion variable.

Los datos de cuotas y valor cuota al 31 de diciembre de 2016, son los siguientes:

2016
Serie N° Cuotas Valor Cuota $
A 689.461 992,7800
B 8.884.608 996,0336

Nota 18 Distribucion de beneficios a los participes

Durante el ejercicio 2016 el Fondo no realizé distribucion de beneficios a los participes.
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Nota 19 Rentabilidad nominal del fondo

La informacidn estadistica del fondo y sus series es la siguiente:

a) Rentabilidad mensual

2016
Serie A Serie B
Mes
Nominal Real Nominal Real
Septiembre (2,0218%) (2,1348%) (1,9453%) (2,0584%)
Octubre 6,8086% 6,6113% 6,8948% 6,6973%
Noviembre (2,9808%) (3,2128%) (2,9050%) (3,1372%)
Diciembre (0,8876%) (1,2476%) (0,8077%) (1,1680%)

b) Rentabilidad acumulada

Rentabilidad Acumulada 2016

Serie Ultimo Ultimos dos Ultimos tres
Aiio(*) Aiios(*) Aios(*)
% % %
A - - -
B - -

(*) El fondo no presenta rentabilidad acumulada ya que empezd sus operaciones el 23 de agosto de 2016

Nota 20 Custodia de valores (Norma de caracter general N° 235 de 2009)

2016
CUSTODIA DE VALORES
CUSTODIA NACIONAL CUSTODIA EXTRANJERA
% sobre total % sobre total
Inversiones en % sobre Inversiones en % sobre
Monto Instrumentos total Monto Instrumentos total
Entidades Custodiado . . Custodiado L. R
(Miles) EmItI.dOS por Activo del (Miles) Emltl'dOS por Activo del
Emisores Fondo Emisores Fondo
Nacionales Extranjeros
Empresas de Depdsito
de Valores - Custodia 9.593.699 97,0847% 96,8225% - - -
Otras Entidades 288.087 2,9153% 2,9075% - - -
Total Cartera de
Inversiones en
Custodia 9.881.786 100,0000% 99,7300% - - -
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Nota 21 Excesos de Inversion
A la fecha del cierre de los estados financieros, las inversiones no se encuentran excedidas de los limites
establecidos en la normativa vigente y en el Reglamento Interno del Fondo
Nota 22 Garantia constituida por la sociedad administradora en beneficio del fondo (Articulo 7° del D.L. No
1.328 — Articulo 226 Ley N° 18.045)
Vigencia
Naturaleza Emisor Represent.aflte: de Monto U.F. Fecha Fecha
los beneficiarios L. -
Inicio Término
Péliza de seguro | Compaiiia de Seguros Generales Banco Security U.F. 10.000 | 28/07/2016 10/01/2017
Consorcio Nacional de Seguros S.A.
Nota 23 Operaciones de compra con retroventa
El Fondo no ha efectuado compras de instrumentos con compromiso de retroventa.
Nota 24 Partes Relacionadas

Se considera que las partes estan relacionadas si una de las partes tiene la capacidad de controlar a la
otra o ejercer influencia significativa sobre la otra parte al tomar decisiones financieras u operacionales,
o si se encuentran comprendidas por el articulo 100 de la Ley de Mercado de Valores.

(a) Remuneracion por administracion:

La Sociedad Administradora devenga diariamente una remuneracion fija, aplicada al monto que resulte
de deducir del valor neto diario de la serie antes de remuneracién, los aportes recibidos antes del cierre
de operaciones del Fondo y de agregar los rescates que corresponda liquidar en el dia, esto es, aquellos
rescates solicitados antes de dicho cierre. La Administradora determinara libremente la remuneracién
gue aplicara a la serie, respetando siempre el monto tope sefialado a continuacion:

Serie Remuneracion Fija Remuneracion Variable
A Hasta un 1,904% anual, IVA incluido No contempla
B Hasta un 0,952% anual, IVA incluido No contempla
E Hasta un 0,95% anual, exento de IVA No contempla

El total de remuneracién por administracion durante el ejercicio al 31 de diciembre de 2016, ascendié a
MS$ 27.990. Por su parte, al 31 de diciembre de 2016, la remuneracién devengada que se adeuda a la
Sociedad Administradora, corresponde a M$ 7.868
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Nota 24 Partes Relacionadas, continuacion
(b) Tenencia de cuotas por la administradora, entidades relacionadas a la misma y otros:

El detalle de las cuotas mantenidas en el Fondo al 31.12.2016 es el siguiente:

TIPO DE RELACIONADO % CUOTAS
Sociedad Administradora - -
Personas relacionadas 0,1069 10.233

Accionistas de la Sociedad Administradora - -
Trabajadores que representen al empleador o que tengan - -
facultades generales de administracion
TOTAL 0,1069 10.233

Nota 25 Otros gastos de operacion

Al 31 de diciembre de 2016, los otros gastos de operacion son los siguientes:

. 31.12.2016
Tipo de Gasto M$
Gastos de operacion 16.889
Total Otros Gastos de Operacion 16.889
% sobre el activo del fondo 0,1704%

Nota 26 Informacion estadistica

La informacidn estadistica del Fondo y sus series es la siguiente:

2016 Serie A
Remuneracién devengada
Mes Valor Cuota Total de acumulada en el mes que se N® Participes
(S) Activos (MS) informa (incluyendo IVA cuando
corresponda) (MS)
Agosto 990,2867 5.467.784 17.647 9
Septiembre 969,7079 7.665.208 20.948 9
Octubre 1.035,2851 9.252.013 24.491 12
Noviembre 1.004,0083 9.198.426 34.067 18
Diciembre 992,7800 9.908.540 35.610 19
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Nota 26 Informacidn estadistica, continuacion

2016 Serie B
Remuneracion devengada
Mes Valor Cuota Total de acumulada en el mes que se N° Participes
(S) Activos (MS) informa (incluyendo IVA cuando
corresponda) (M$)
Agosto 990,3841 5.467.784 118.939 40
Septiembre 970,5604 7.665.208 173.122 49
Octubre 1.037,0312 9.252.013 223.545 54
Noviembre 1.006,4867 9.198.426 217.740 55
Diciembre 996,0336 9.908.540 230.189 56

Nota 27 Sanciones

Al 31 de diciembre de 2016, no existen sanciones que comunicar.

Nota 28 Hechos relevantes

Con fecha 28 de julio de 2016, la Sociedad Administradora, contraté una pdliza de seguro de garantia con
la Compaiiia de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A. a favor de los Aportantes del
Fondo por 10.000 Unidades de Fomento, con vigencia desde el 28 de julio de 2016 y hasta el 10 de enero
de 2017, dando asi cumplimiento a lo dispuesto en Norma de Caracter General N°125 de fecha 26 de
noviembre de 2001 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros y de acuerdo a los Articulos
Nos. 12, 13y 14 de la Ley N°20.712.

Con fecha 11 de agosto de 2016, se realizéd el depdsito del Reglamento Interno del Fondo. Dicho
reglamento entrd en vigencia a partir del dia 12 de agosto de 2016.

En sesidn ordinaria de directorio de fecha 24 de noviembre de 2016, se acorddé designar a KPMG
Auditores Consultores Limitada, como auditores externos del Fondo para el ejercicio 2016.

Al 31 de diciembre de 2016, no se han registrado otros hechos relevantes que informar.
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Nota 29 Hechos posteriores

Con fecha 10 de enero de 2017, la Sociedad Administradora, renové la pdliza de seguro de garantia con
la Compaiiia de Seguros Generales Consorcio Nacional de Seguros S.A. a favor de los Aportantes del
Fondo por 10.000 Unidades de Fomento, con vigencia desde el 10 de enero de 2017 y hasta el 10 de
enero de 2018, dando asi cumplimiento a lo dispuesto en Norma de Caracter General N°125 de fecha 26
de noviembre de 2001 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros y de acuerdo a los Articulos
Nos. 12, 13y 14 de la Ley N°20.712.

Entre el 1° de enero de 2017 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido
otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que pudiesen afectar en forma significativa los
saldos o la interpretacion de los presentes Estados Financieros.
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